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Simboli e loro significato

CNF
(Capitale netto di
Funz.nto)

CNB
(Capitale netto di
Bilancio)

CNR*
(Capitale netto
Rettificato)

W
(Valore
economico

del capitale)

A
(Avviamento)

Entita del capitale risultante da stime
corrette di attivita e passivita

Entita del capitale risultante da stime
di attivita e passivita, diverse da
stime corrette

Entita del capitale esprimendo attivita
e passivita a valori correnti all'epoca
della stima

‘Ran]i attualizzazione temporanea
del reddito
‘R attualizzazione perpetua
i del reddito
‘W - CNB Metodologia superata
‘W - CNR Metodologia attuale

(*) Espresso anche dal simbolo K



IPOTESI DI STIMA DEL CAPITALE

STIMA CORRETTA
DEL C.N.F.
(CN.B.= C.N.F)

SOTTOSTIMA DEL
C.N.DIF.
(RISERVE OCCULTE)
(C.N.B. < C.N.F.)

VALUTAZIONE RAGIONEVOLE MA
NON PRUDENTE
(C.N.B. > C.N.F.)

SOVRASTIMA
(C.N.B. > C.N.F. E DI CAP. ECON.CO)



CAPITALE NETTO DI BILANCIO # CAPITALE NETTO DI FUNZ.NTO

STIMA CORRETTA

DEL C.N F.
(C.N.B.= C.N.F.)

SOTTOSTIMA DEL
C.N.DIF.

(RISERVE OCCULTE)
(C.N.B. < C.N.F.)

VALUTAZIONE
RAGIONEVOLE MA
NON PRUDENTE
(C.N.B. > C.N.F.)

SOVRASTIMA

(C.N.B. > C.N.F.EDI
CAP. ECON.CO)

v

VALUTAZIONE DI ATTIVITA E
PASSIVITA NEL RISPETTO DEL
PRINCIPIO DELLA PRUDENZA

( a) — SVALUTANDO
DATE ATTIVITA
RIVALUTANDO
—p
< B) DATE < ECCESSO DI
PASSIVITA PRUDENZA
C) — " A+B
N \.
(
LE RISERVE
N RIVALUTANDO | pOTENZIALI
DATE ATTIVITA | DIVENGONO IN
TUTTO
(RARAMENTE)
SVALUTANDO < O IN PARTE (PIU
d B) DATE SPESSO)
PASSIVITA RISERVE
PALESI DI UTILI
—
Q) A+B -
\

RISULTANO IN BILANCIO RISERVE
PALESI DI UTILI IN ECCESSO 4
RISPETTO ALLE RISERVE
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Rapporti tra configurazione del Capitale
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STIMA CORRETTA DELL’ATTIVO E DEL PASSIVO




Stima corretta




STIMA CORRETTA

CNB = CNF

moianti 2 stima corretta
P o Valore di bilancio

(o stima corretta
Imm.li < e val. corr. di mercato
o valore di bilancio

e Stima corretta
Rim. merci< o val. corr. di mercato
o Valore di bilancio

Client o Stima corretta
o Valore di bilancio

.. o Stima corretta
Debitl {. valore di bilancio

4.000
4.000

2.500
5.000
2.500

4.000
5.000
4.000

5.000
5.000

6.000
6.000

CNB  CNF
4000  4.000
2.500  2.500
4.000  4.000
5.000  5.000
15.500  15.500
6.000  6.000
9.500  9.500



- 1.000

-1.000

STIMA CORRETTA

CNB = CNF
CAPITALE
Impianti 4.000 | Debiti 6.000
Immobili 2.500
Rim. Merci 4.000 | Cap. 8.000
sociale
Clienti 5.000 | Riserve 700
Utile 800
15.500 15.500
REDDITO
Acquisti 47.200 | Vendite 46.000
Ammort.nti 1.000 | Rim. merci | 4.000
Perd.pr.su 1.000
CT.
49.200
Utile 800
50.000 50.000

CNB (9500) = CNF (9500)
Riserve di utili palesi: € 1.500
W =€12.500

A=W - CNB =€12.500 - 9.500 = € 3.000 (metodologia superata)

AVYV. (€ 3.000) = Riserve potenziali (€ 3.000)




STIMA CORRETTA

Capitale economico (+)
€12.500
Avviamento Potenzialita inespresse € 3.000
€3.000 (riserve potenziali)
Capitale netto di
bilancio )

1 €9.500
Capitale |Riserve di utili palesi:
i

risparmio Riserve esercizi prec. € 700
Utile d’esercizio € 800 €1.500

€ 8.000 ¥

N

Capitale di
conferimento

€0

CNB (9500) = CNF (9500)

AVYV (3000) = Riserve potenziali (3000)
Riserve di utili palesi: € 1.500

W =€12.500

A=W -CNB=€12.500 -9.500 = € 3.000

(metodologia superata)



Sottostima




SOTTOSTIMA (Riserve occulte)

CNB < CNF
COSTI FUTURI * Stima corretta: 0
PRESUNTI e Val. di bilancio: 100
* Stima corretta: 1.000
AMMORTAMENTO 7 "« va1. di bilancio: ~ 1.200
* Maggiori amm.nti: 200
RISERVE OCCULTE 7 o Maggiori pass. pres.: 100 300
CONTO DEL CAPITALE
- 1.200 | Impianti 3.800 | Debiti 6.000
Immobili 2.500 | Pass. Pres. 100 | +100
Rim. Merci 4.000 | Cap. sociale | 8.000
Clienti 5.000 | Riserve 700
Utile 5001 - 300
15.300 15.300
CONTO DEL REDDITO
Acquisti 47.200 | Vendite 46.000
+200 | Ammortamenti 1.200 | Rim. merci 4.000
P.pr. su crediti 1.000
+100 | Costi fut. pres. 100
49.500
- 300 | Utile 500
50.000 50.000




SOTTOSTIMA (Riserve occulte)
CNB < CNF

Capitale
€conomico
€ 12.500

Avv.nto 3.300 Potenzialita inespresse €

3.300 (riserve potenziali)

Capitale netto di

funzionamento
(stima corretta) €
9.500
Capitale netto di Riserve di utili OCCULTE € 300
bilancio 1
€ 9.200
Capitale t
. di | Riserve di utili PALESI € 1.200
risparmio ,
iserve Ris. eser. prec. € 700
di utili) Ut. d’eser. € 500 €1.200
€ 8.000
N\
Capitale di
conferimento
€0

Riserve di utili palesi € 1.200

Maggiori ammortamenti € 200
Riserve occulte

Maggiori pass.pres. €100 €300

CNB (€ 9.200) < CNF (€ 9.500)
A=W -CNB=€12.500 - €9.200 = € 3.300 (metodologia superata)

A (€ 3.300) > Riserve potenziali (€ 3.000): I'avviamento (3300) include le rislezrve
potenziali (3000) e le riserve occulte (300).



Stima ragionevole
ma non prudente




STIMA RAGIONEVOLE MA NON PRUDENTE

CNB > CNF
* valore di pres. real. 5.000
Rim.Merci - ¢ stima corretta 4.000
_e*valore di bilancio 4.600
CAPITALE
Impianti 4.000 | Debiti 6.000
Immobili 2.500
+ 600 | Rim. Merci 4. 600 | Cap. sociale 8.000
Clienti 5.000 | Riserve 700
Utile 1.400 | + 600
16.000 16.000
REDDITO
Acquisti 47.200 | Vendite 46.000
Ammort.nti 1.000 | Rim.nze 4.600 | + 600
merci
P.p.su 1.000
crediti
49.200
+600 | Utile 1.400
50.600 50.600

CNB (€ 10.100) > CNF (€ 9.500) = 600
Riserve di utili palesi: da € 1.500 a € 2.100
W =€ 12.500
A=W-CNB=€12.500-10.100 =€ 2.400
A (€ 2.400) < Riserve potenziali (€ 3.000)



STIMA RAGIONEVOLE MA NON PRUDENTE
CNB > CNF

Capitale economico
€ 12.500

Avv.nto 2400 Potenzialita inespresse € 2.400

(riserve potenziali)

Capitale netto di
bilancio € 10.100

Capitale netto di
funzionamento
(stima corretta) €

9.500

Riserve di utili PALESI € 2.100
Capitale di
risparmio _
(Riserve di Ris. es. prec. € 700

utili) Ut. d’eser.  €1.400 € 2.100

|

€ 8.000 \

Capitale di
conferimento

€0

CNB (€ 10.100) > CNF (€ 9.500) = 600
Riserve di utili palesi: da € 1.500 a € 2.100
W =€12.500

A=W -CNB=€12.500 -10.100 = € 2.400

(metodologia superata) 15
A (€ 2.400) < Riserve potenziali (€ 3.000)



Sovrastima




Imoianti e Stima corretta
P e Val. di bilancio
e Stima corretta

e Valore corretto
e Val. di bilancio

e Stima corretta
e Valore di pres. rea

Imm.li

Merci
e Val. di bilancio

Clienti e Stima corretta
e Val. di bilancio
e Stima corretta
[ J

Debiti 1 0va1 di bilancio

SOVRASTIMA: CNB > W

1 2 3= (1-2) 4 5= (3-4)
Ecced. Stima
di CNB ragion. Sovrastima
CNB CNE risp.a manon CNB>W
CNF prudente
4.000
4.200 4.200 4.000 200 200
2.500
5.000
5.500 5.500 2.500 3.000 2.500 500
4.000
4.500
4.500 4.500 4.000 500 500
5.000
5.000 5.000 5.000
19.200 15.500
6.000
6.000 6.000 6.000
13.200  9.500 3.700 3.000 700




SOVRASTIMA CNB >W

CONTO DEL CAPITALE
+ 200 | Impianti 4.200 | Debiti 6.000
+3.000 | Immobili 5.500
+ 500 | Rim. Merci 4.500 | Cap. sociale 8.000
- 1.000 | Clienti 5.000 | Riserve 700
Utile 4500 * 3.700
19.200 19.200
CONTO DEL REDDITO
Acquisti 47.200 | Vendite 46.000
- 200 | Amm.nti 800 | Rim. merci 4500 + 500
P. pr. su 1.000
cred.
49.000 | Rival. Imm. 3.000] + 3.000
+ 3.700 | Utile 4.500
53.500 53.500

CNB (€ 13.200) > CNF (€ 9.500) = € 3.700
CNB (€ 13.200) > W (€ 12.500) = 700 (Annacq.nto del capitale)

Valore corrente degli immobili € 5.000

Valore corretto degli impianti € 4.000
Sovrastima:

Rivalutazione di immobili € 500
Maggior valutazione di impianti € 200 €700

(Minori Amm.nti)



+ 200
+ 3.000
+ 500
- 1.000

200

+ 3.700

CNB
- CNF

SOVRASTIMA : CNB > W

CONTO DEL CAPITALE

non prudente

Impianti 4.200 | Debiti 6.000
Immobili 5.500
Rim. Merci 4.500 | Cap. sociale 8.000
Clienti 5.000 | Riserve 700
Utile 4.500
19.200 19.200
CONTO DEL REDDITO
Acquisti 47.200 | Vendite 46.000
Amm.nti 800 | Rim. merci 4.500
P. pr. su 1.000
cred.
49.000 | Rival. Imm. 3.000
Utile 4.500
53.500 53.500
13.200  13.200
9.500
Entita delle Rivalutazioni 3.700
Val.nerag.lema [ Imm.li 2.500
{ Rim.ze 500 3.000w 12.500®
Imm.li 500
Imp. 200 700 700

del capitale

Annacquamento {

® V.E. del capitale ( C.N.F. 9.500 + Avv. 3.000)

+ 3.700

+ 500

+ 3.000



SOVRASTIMA (Annacgquamento)

CNB >W
Capitale netto di
bilancio 7y -
€ 13.200 t
ANNACQiJAM ENTO € 700
Capitale economico -} ...\ v ___________________
P € 12.500 iz (+)

Ris. es. prec. € 700

Capitale netto di Ut. d’eser. € 4.500* € 5.200
fUNZIONAMENO oo T, )
(stima corretta) € 9.500 ~ T

Capitale di
risparmio
(Riserve

di Tili)
€ 8.000 Y

Capitale di
conferimento

Ut. d’eser. € 800*

€0

CNB (€ 13.200) > CNF (€ 9.500) = € 3.700
CNB (€ 13.200) > W (€ 12.500) = 700 (Annacqg.nto del capitale)

Valore corrente degli immobili € 5.000
Valore corretto di impianti € 4.000
Sovrastima:

Rivalutazione di immobili € 500

Maggior valore di impianti € 200 €700 20



Calcolo
dell’Avv.nto




Calcolo dell’avviamento

A) Per differenza tra il V.E. del capitale (W) ed il Capitale
Netto di Bilancio (CNB) - Metodo non corretto;

B) Per differenza tra il V.E. del capitale (W) ed il Capitale
Netto di Bilancio Rettificato (espresso dalla somma
algebrica di attivita e passivita espressi a valori correnti)
(K) = Metodo corretto.

A) Avviamento per differenza tra il V.E. del capitale (W) ed il
Capitale Netto di Bilancio (CNB).

Supposto che:

1. Il Capitale Netto Contabile o Cap. netto di bilancio sia pari
a € 9.500, quale risulta dalla seguente situazione
patrimoniale (a costi storici):

CONTO DEL CAPITALE
Impianti 4.000 | Debiti 6.000
Immobili 2.500
Rim. Merci 4.000 | Cap. sociale 8.000
Clienti 5.000 | Riserve 700
Utile 800
15.500 15.500




2. Il reddito medio prospettico (R) sia pari a € 1.000;
3. Il tasso di attualizzazione (i) sia 0,08;

Avremo:

W =R =€1.000 =€ 12.500 (V.E. del capitale)
i 0,08

AVVIAMENTO

A=W -CNB =€12.500 - € 9.500 = € 3.000

Avviamento:

Valore economico € 12.500—
Cap. netto di bilancio€  9.500 =
Avviamento € 3.000

Riflessioni
Ricordiamo che con questo procedimento, I’avviamento si fa dipendere
dal valore del Capitale Netto di Bilancio. Tanto maggiore (caso di
sovrastima) o minore (caso di sottostima) e il Capitale Netto di
Bilancio, tanto piu vicino (0 meno vicino) e il suo valore a quello del
Capitale Economico.
Nel nostro caso, supponendo una stima corretta del Capitale Netto di
Bilancio, esso ¢ piu lontano dal suo valore economico, per cui maggiore
e ’avviamento, espresso, come sappiamo, dalla somma algebrica tra i
due suddetti valori.
Supponendo ancora un Cap. Netto di Bilancio pari a € 9,000 (caso di
sottostima e quindi di riserva occulta per € 500) I’ Avviamento, sempre
supponendo il V.E. par a € 12500, risulterebbe di € 3.500 (e
comprenderebbe, pertanto, anche I’entita della riserva occulta, pari
appunto a € 500.
Supponendo, infine, un C.N.B. di € 10.500 (caso di valutazione
ragionevole ma non prudente per € 1.000 ) I’avviamento risulterebbe
pari, sempre ipotizzando un C.E. di € 12.500, a € 2.000.
Per tali motivi (variabilita dell’avviamento in base all’entita del CNB)
tale metodo non é corretto, e quindi da tempo, non piu utilizzato



B) Avviamento per differenza tra il V.E. del capitale, W, ed il
Capitale Netto di Bilancio Rettificato, K, (Purchase
Method, Prof. Amaduzzi).

Supposto che:

1. Il Capitale Netto Rettificato sia pari a € 12.300, quale
risulta dalle seguenti rettifiche di attivita e passivita
(espresse, pertanto, a valori correnti) :

Voct contabi | Rettifiche | E2iOT

ATTIVO

Impianti 4.000 4.000
Immobili 2.500 2.000 4.500
Rim. Merci 4.000 800 4.800
Clienti 5.000 5.000
Totale attivo 15.500 2.8001 18.300
PASSIVO 6.000 6.000
Cap. Netto 12.300
Rett.

2. Il V.E. del capitale sia sempre pari, come gia calcolato, a €
12.500

A=W -R=€12.500-€12.300 = € 200

AVVIAMENTO

Valore economico € 12.500 —
Cap. netto rettificato €12.300 =
Avviamento € 200

1 Si prescinde, per semplicita, dalla tassazione dei maggiori valori (plusvalenze da
valutazione) e dalle relative imposte, che ridurrebbero, quindi, I’entita delle stesse
plusvalenze, nonche I’entita del Capitale Netto Rettificato, K.



Come possiamo notare, le rivalutazioni di bilancio per
complessive € 2.800, hanno portato il Capitale Netto di
Bilancio da € 9.500 a € 12.300, e quindi molto vicino al
valore economico del capitale, € 12.500, per cui I’avviamento
si riduce da € 3.000 a € 200, per complessivi € 2.800,
rappresentati, appunto, dall’entita della rivalutazione
complessiva del Capitale Netto di Funzionamento (pari
appunto a € 2.800).

Presentiamo ora, ad abundantiam, la situazione patrimoniale
della data societa, redatta a valori correnti, dalla quale si puo
desumere sia I’entita complessiva delle rivalutazioni di
bilancio, indicata nella voce Riserve da Rivalutazione, pari a
€ 2.800 che il Capitale Netto Rettificato, pari a € 12.300
(costituito dalla somma algebrica di attivita, € 18.300, e
passivita, € 6.000, espresse a valori correnti).

Rettifiche: CAPITALE NETTO (a valori correnti)
Impianti 4.000 | Debiti 6.000
+ 2.000 | Immobili 4.500
800 | Rim. Merci 4.800 | Capitale netto
rettificato
Clienti 5.000 | Cap. sociale 8.000
Riserve 700
v 2800 Utile 800
Ris. di 2.800
rivalutaz.
18.300 18.300




Confronto tra

CNBeCNL




C.N.B Rettifiche C.N.L.

Impianti 4.000 - 2.500 1.5003
Immobili 2.5001 - 1.000 1.5003
Merci 4.0001 - 1.500 2.5003
Clienti 5.000! - 1.000 4.0003
15.5001 - 6.000 9.500
Debiti 6.0007? - 2.000 4.0004
9.500 - 4.000 5.500

(Cap. netto (Cap. netto

di bilancio) di liquid.ne)

YValne attivita:  costo o valore di presunto realizzo
diretto o indiretto (se minore).

? Val.ne passivita: valore di presunta estinzione.

¥ Val.ne attivita: valore di presunto realizzo diretto.

4 N : C .
'Val.ne passivita: valore di presunto costo di estinzione.



Impianti
all’asta, arriva

lo straniero* <

(*) Il Sole 24 Ore
Venerdi 19
Marzo 2010, n.
77, pag. 5

/° Vendite giudiziarie all’asta in varie citta

d’Italia
p
* Piccoli industriali

* Chi vende 4 A.rtlgl.apl o
* Piccoli imprenditori
a fine corsa

\

 Modalita di
. | Intera struttur.a,
vendita non a spezzatino

. I1 20% dall’estero
* Indiani, Tunisini, Egiziani,
Marocchini, Pachistani,
Romeni, Albanesi

* Chi compra <

\

Macchinari obsoleti, che

in Italia non trovano piu
compratori e che, pur
funzionanti, non rispettano
gli standards e/ o i requisiti
comunitari

e Cosa  wwm)
comprano

¢ Sit0 wemmmp Www.astagiudiziaria.com

!

si trova di tutto
70 milioni di accessi al mese,

K di cui 30 milioni (oltre il 40%)
dall’estero 28


http://www.astagiudiziaria.com

|Paolo Bricco

s L'ultima volta, all'astagiudi-
ziaria di Lucca, sembrava un
mercato triste. Gli egiziani, gli
spagnoli-e i cinesi si disputava-
no le spoglie meccaniche di un
lanificio toscano. I funerali del-
le imprese italiane che soccom-
bono hanno scene che siripeto-
no ogni giorno.

L'imprenditore sfibrato dalla
crisinonsolo nonriesce asoste-
nere gli investimenti, ma non ce
la fa pitt nemmeno a pagare i
conti digiornata. Quando smet-
te di corrispondere le rate del
mutuo sul capannone, la banca
fa mettere in vendita quest’ulti-
mo per rientrare del prestito. Al-
lafine, 'imprenditore pitt debo-
le e gracile smette di pagare an-
chei creditori. Che gli fanno pi-
gnorare tutto cid che ha: inclusi
ibeni dell’'azienda. E i suoi mac-
chinari finiscono all’asta.

Dice Curzio Mazzi, consiglie-
re delegato dell’Associazione
nazionale istituti vendite giudi-
ziarie, formata alcuni anni fa
per dare garanzie e trasparenza
a un mercato un tempo opaco:
«Almeno in un caso su venti, a
|comperare i macchinari degli
imprenditori italiani, sono degli
|stranieri». Che, poi, li spedisco-
Ino nei loro paesi di origine. A
|Belluno, un serbo ha rilevato in
bloccoimacchinari diun panifi-
cio industriale che dava lavoro
a 40 persone. A Torino gli stru-
menti di una "boita", come si
chiamano i piccoli laboratori
dei tecno-artigiani dell’auto or-
maiin viadiestinzione, sonosta-
ti portati via per un euro al chilo
da dei tunisini. Ad Arezzo, su
200 persone che hanno parteci-
pato all’asta giudiziaria di saba-
to scorso, un centinaio erano

Impianti all

stranieri. Marocchini, pachista-
ni, albanesi e romeni. Ci saran-
nostatianche deisemplici curio-
si. Ma alcuni hanno chiuso dei
buoni affari: uno si é portato via
un muletto da magazzino.
«Gliacquirenti stranieri-spe-
cifica Virgilio Luvisotti, presi-
dente dell'associazione - ci so-
nodatempo. Edasempre punta-
noaimacchinari obsoletiche, in
Italia, non trovano piti compra-
tori o che, pur funzionanti, non
rispettano gli standard e i requi-
siti comunitari». Soltanto che,
negliultimimesi, alcune cose so-
no cambiate. L'offerta da parte
italiana, purtroppo, € molto au-
mentata: la crisi ¢ stata partico-

SUINTERNET

Un fenomeno alimentato
dalla tecnologia:
suwww.astagiudiziaria.com
il 40% dei visitatori

si connette da altri paesi

Pignoramenti mobiliari

L'aumento nel 2009 rispetto
al 2008. Valori in percentuale

zoa nm::d Sud
eisole
eisole
Num 74
Media
Italia
189 =« esssshussnnsnsfuns

| Fonte: 11 Sole 24 Ore del Luned |

9

larmente cruentacon gli artigia-
niegliimprenditoriche negliul-
timi anni non hanno investito a
sufficienza, sono arrivati deboli
e poco lucidi all’'appuntamento
conlaselezione pit duradal do-
poguerrae,allosportellobanca-
rio, non hanno trovato troppa
comprensione.

C'¢, poi, un altro aspetto da
considerare: internet ha trasfor-
mato I'Ttalia industriale piti pro-
vata dalla crisi in un gigantesco
negozio online. Basta fare una
passeggiataelettronicasu www.
astagiudiziaria.com. Un pezzo
del nostro sistema produttivo &
a saldo. Su questo sito si trova
qualunque cosa: per citare alcu-
ni dei mille esempi, a Modena &
all'asta un macchinario per la
curvatura del vetro, a Parma
unatermopressadayo tonnella-
te, ad Ancona una fresa per le
calzature, a Prato un set intero
per la filatura, ad Arezzo uno
per l'oreficeria e a Reggio Emi-
liauno per la maglieria. La parte
pit1 desolata del nostro sistema,
naturalmente, & sotto gli occhi
anche deglistranieri. E, sullinte-
resse dei potenziali compratori,
c’¢undatoimpressionante. I1si-
to www.astagiudiziaria.com ha
70 milioni di accessi al mese: 30
milionisono effettuati dall'este-
ro. Al qudrto posto si trovano i
collegamentirealizzatidallaPo-
loniae, al quinto, quellidallaRo-
mania. Dunque, quando alle
aste giudiziarie vedete europei
dell’est cercare di capire le spe-
cifiche tecniche diunafresao di
una macchina per la cardatura,
potrebbero essere arrivatiappo-
sta da Timisoara o da Danzica,
pronti a ripartire verso le loro

' fabbriche conimacchinari com-

prati in Italia. Se invece incon-

asta, arrivalo straniero

Nelle vendite giudiziarie dei macchinari delle aziende in crisi un acquirente su venti & estero

ILLUSTRAZIONE DI ANNA GODEASSI
trateindiani che indossano tur- :
bantisikh o acquirenti dai tratti
cinesi 0 malesiani, ¢ probabile
che si accontentino di macchi-
nari ormai fuori norma. Non ci
sono, perd, soltanto le aste giu-
diziarie. Gradualmente si st
creando una sorta di mercato
parallelo alimentato dagli arti®
giani e dagliimprenditori italia-
nichestannomollandoeprefe- -
riscono cedere parte del pro-
v:o apparato u—.ca:z:.o. or-
mai in eccesso, prima di fallire.”
«Con gli stranieri non & perd'
semplice avere a che fare - dice| .
un intermediario italiano atti-
vo in Lombardia - le trattative
v:§8 sonocomplesse: maga- ﬂ
riallafine comprano un mac-
chinario, lo pagano in ritar-
do e prima di portarlo

me Maurizio Fiasco, socio-
logo economico che stu-
dia le crisi nei suoi aspetti
pitrdeteriorati e deterioran-
ti: «Glistranieri, partecipan-
doalle trasparentiaste giudi-
ziarie o affidandosi a interme-
diari attivi in fasce opache se
non grigie, ripercorrono sentie-
ri antichi che, un tempo, erano
battuti soltanto da italiani. Ri-
* cordo come, nella Roma degli
anni 70 in cui ero ragazzino, pe-
scecani italiani facessero incet-
ta dei macchinari dei laboratori
tessiliin via di fallimento».
Fiasco & uno specialista di
quella fascia molecolare del ca-
pitalismo italiano che sta sof-
frendodipitlarecessione:le fa-
miglie produttrici, come le defi-
nisce I'Istat, gli artigiani e i pic-

nelloro paese telola- coliimprenditori della trasfor-
sciano Ti per due me- mazioneindustriale. La par-
siafarelamuffa». te bassa delle filiere lun-

Invece, gli stranieri . ghe. «In una realt segnata
per ora hanno soltanto dalla non distinzione fra pa-
lambito il mercato del lea- ! trimonio familiare e azienda -
sing. Gli imprenditori che concludeil sociologo-si pudim-
non riescono piti a pagare maginare quale sofferenza paz-
le rate dei macchinari, in- zesca produca la cessione dei
fatti, lirestituiscono alle so- macchinari».

cieta specializzate, che perd -
disolitononlirivendonoagli *
stranieri. «Questi beni stru-
mentali - dice il manager di una
societd collegata a un gruppo
bancario- sono dibuon contenu-
to tecnologico. Quando tornia-
moadaverne la piena disponibi-
lita, li vendiamo con trattativa
privata. Nella nostra casistica,
che & piuttosto ampia, non & pe-
romaisuccesso chefossero stra-
nieri. Almeno finoray.
Dunque, gli stranieri si con-
centrano sui macchinari di fa-
scia bassa. Questo fenomeno
non stupisce un osservatore co-

Non importa che sia una li-
berascelta, dettata dallaneces-
sita di fare cassa, oppure che
sia una decisione imposta da
un pignoramento o da un vero
e proprio fallimento. «Il fatto
chead acquistarli siano glistra-
nieri ha poiuna valenza simbo-
lica - conclude il sociologo -
non importa che li spediscano
all'estero o che li adoperino
neiloro laboratori qui in Italia.
Quello che importa & che han-
no la fame e 'energia che ave-
vano trent’anni fa i nostri pic-
coli imprenditori».
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C.N.B
Impianti 4.000
Immobili 2.5001
Merci 4.0001
Clienti 5.000!
15.5001
Debiti 6.0002
9.500
(Cap. netto

di bilancio)

RETTIFICHE(a) C.N.L.
- 800 3.2003
+1.000 3.5003
- 700 3.300°
- _1.000 4.000°
- 1.500 14.000

6.000*

- 1.500 8.000
(Cap. netto
di liquid.ne)

@ Per passare dai valori di funzionamento (CNB) a quelli di

liquidazione (CNL).

Y Val.ne attivita: valore di presunto realizzo diretto o indiretto.

'Val.ne passivita: valore di presunto costo di estinzione.

¥ Val.ne attivita: valore di presunto realizzo diretto.

4 N : C .
)Val.ne passivita: valore di presunto costo di estinzione.
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Conclusioni




ASPETTO ECONOMICO DELLA GESTIONE

a

+ Tpotesi di « Cap. Netto di Funz.nto, CNF
valutazione * Cap. Economico di Cessione
del capitale e
connessi 1+ Cap. Netto di Liquidazione, CNL
metodi di
valutazione * Altre Configurazioni di capitale

. Valutazione N Carattere strumentale del
=2 CNF

del CNF ai fini del calcolo del reddito

di iod
e Calcolo del reddito di . t pEriodo p
periodo + Campo di
ragionevolezza
* Logica del dei valori l
rinvio
v dei costi 3
Principio di Comp. * Limite di valore
Economica < delle Attivita e
dei costi e dei ricavi delle Passivita
N
 Logica dell’Ant. ne dei
¢' ricavi
.
Carattere
convenzionale del
Principio di Comp. .
Economica e Calcolo
» Valore Economico e Confronto tra VEC, CNF,
del capitale VEC CNB e CNL
e Nozioni e Calcolo

.  dell’Avv.nto



